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In arrivo una valanga di obbligazioni legate alla transizione energetica: le Ferrovie ne hanno gia lanciata una, il Tesoro potrebbe farlo quest'anno

Eco-finanza, dai bond delle F's ai nuovi Btp

L'Europainvestira massicciamente per tagliare in misura drasticale emissioni di anidride carbonica

ANALISI

FABRIZIO GORIA
ille miliardi dieu-
ro. Questa ¢ la ci-
fradel pianoeuro-
peo per la transi-
zione energetica. Una cifra
che pud sembrare simbolica,
ma che sta iniziando ad au-
mentarel’appetito degll inve-
stitori. Le possibilita d’azio-
ne, infatti, sono numerose.
Una volta arrivato a regime,
ilNew Deal verde dell’'Ue po-
trebbe essere unadelle pitusi-
gnificative opportunita d'in-
vestimento per gli operatori.
«Nei prossimi 10-25 anni
sidecidera se il nostro piane-
tacontinuera ad essereil luo-
govivibile a cui siamo abitua-
ti 0 se le generazioni future
dovranno fronteggiare con-
dizioni molto peggiori. Que-
sta sfida sta cambiando an-
cheilmodoin cuiinvestiamo
il denaro». Cosi, gli analisti
dellaboutique finanziaria te-
desca Dje Kapital. Per PEuro-
pacé unadatain particolare
che investitori e risparmiato-
ri dovranno tenere in consi-
derazione. Dal 10 marzo
2021, infatti, entrera in vigo-
re il regolamento Ue sulla di-
vulgazione degli standard di
sostenibilitd degli strumenti
finanziari presenti sul merca-
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to. Gli operatori avranno
quindi un incentivo in pil
per spingere sugli investi-
mentiverdi.

Tre sono i settori cruciali
da tenere sotto controllo.
Emissioni di anidride carbo-
nica, energie rinnovabilie ob-
bligazioni sostenibili. E so-
prattutto su questo ultimo
segmento possono arrivare
novita positive perI'Italia. In-
fatti, crescera la domanda di
green bond, come testimo-
niano le emissioni gia fatte in
Francia e Germania. Come
spiega Pietro Sette, analista
di MainStreet Partners, «il
settore pubblico riscontrera,
nell’attenzione mediatica e
politica che ha ricevuto il
cambiamento climatico, un
ulteriore incentivo a redige-
reipropri programmidiinve-

sHmentn npr‘pccaﬁ Ner rag-

stimento, necessari per rag
giungere 'ambizioso obietti-
vo di emissioni zero entro il
2050».

In questa direzione, nota
Sette, «Germaniae Italia pre-
vedono di emettere obbliga-
zioni verdi nel corso del
2020, intravedendo quindi
nei progetti sostenibili sia
un’opportunita per creare la-
voroe crescitasiailmodo per
dimostrare la propria pron-
tezzaalla crisiambientale»,

Questo mercato su scala
globale vale 30 mila 700 mi-
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liardi di dollari, 14 mila dei
quali riferiti all’Europa. In
Italia, fa notare Luca Novati
di Finint Sgr, «secondo il pia-
no nazionale integrato per
I'energia e il clima dobbia-
mo puntare entro il 2030 al-
la riduzione del 56%di emis-
sioni nel settore della gran-
deindustria, del 34% nel ter-
ziario e dei trasporti terre-
stri e civili, a fronte di un in-
cremento del 30% delle fon-
tirinnovabili».

Questo, spiega Novati,
«per le rinnovabili equivale a
prevedere oltre 410 miliardi
di euro di investimenti». Se-
condo Antonio laquinta, re-
sponsabile dei clienti istitu-
zionali di State Street, «sara
fondamentale un approccio
disistema per sfruttare appie-
nolaquotadirisorse destina-
te al nostro Paese. In manie-
ra coordinata si potra creare
un circolo virtuoso di emis-
sioni green governative e so-
cietarie». Bond che non man-
cano. L'obbligazione verde
emessadaFerroviedello Sta-
to nella scorsa estate ha pa-
reggiato e superato i rendi-
mentideiBtp. E proprioil Te-
soro, spiegano fonti interne,
potrebbe seguire I'esempio
della Germania e lanciare il
suo primo bond sostenibile
entrolafinedell’anno.—
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